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Placeringsreglemente for SSMF. Antaget 14/4 2026.

1. Allmant

2.

1.1. Placeringsreglementet avser att narmare bestamma forutsattningarna och villkoren
for forvaltningen av de tillgangar som Svenska Sallskapet for Medicinsk Forskning
('SSMF’) med anslutna stiftelser forfogar 6ver.

1.2. Placeringsreglementet skall dven fungera som ett grundlaggande regelsystem i det
dagliga arbetet for de personer, inom och utanfér SSMF, som arbetar med
placeringarna i portfoljen.

1.3. Styrelsen &r, genom antagande av detta reglemente, medveten om att placering i
finansiella tillgangar alltid &r forenat med ett risktagande. Styrelsen ar vidare
medveten om att alla placeringar genomgar cykler, varfor det kommer att finnas
tidsperioder nar forvaltningsmalet inte uppfylls eller nar enskilda férvaltare
misslyckas med att na sina avkastningsmal.

1.4. Styrelsen kan uppdatera reglementet nar behov féreligger, men reglementet skall
atminstone varje ar antas i samband med styrelsens varmote.

Ansvarsfulla investeringar

2.1. SSMF har som ambition att i férvaltningen folja goda etiska principer och att bidra
till en langsiktigt hallbar global utveckling.

2.2. | kravstallningen pa diskretiondra forvaltare skall inga att dessa i utférandet av sina
uppdrag, sa langt mojligt, beaktar de internationellt accepterade normer och
konventioner som uttrycks i FN:s Global Compacts Tio Principer, under
huvudrubrikerna Méanskliga Rattigheter, Arbetsratt, Miljo och Antikorruption.

2.3. Kravstéllningen innebér vidare att vara forvaltare skall ha undertecknat UNPRI
(Principles for Responsible Investments) och darmed ha atagit sig att investera med
beaktande av UNPRI:s sex principer for hallbara investeringar.

Forvaltningsmal och jamforelseindex

3.1. Malet for forvaltningen &r att astadkomma en avkastning som overstiger det
uppsatta jamforelseindexet.

3.2. Forvaltningsresultatet skall Idpande jamforas med forandringen i
Konsumentprisindex (KPI) med ett tillagg pa 3 procentenheter. Indexet méater den
genomsnittliga prisutvecklingen for hela den privata inhemska konsumtionen, de
priser konsumenten faktiskt betalar. KPI &r det vanliga mattet for kompensations-
och inflationsberdkningar i Sverige.
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4. Finansiell organisation och beslutsratt
4.1. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for SSMF:s kapitalforvaltning.
4.2. Placeringsnamnden &r styrelsens organ for kapitalforvaltningsfragor.
4.3. Den totala forvaltningen skall rymmas inom foreliggande placeringsreglemente.

4.4. Styrelsen beslutar, efter forslag fran placeringsnamnden, om tillsdttande av externa
kapitalforvaltare for diskretionar forvaltning i enlighet med placeringsreglementet.

4.5. Placeringsndmnden kan vid behov entlediga externa kapitalforvaltare for
diskretionar forvaltning.

5. Tillgangsfordelning
5.1. Den strategiska allokeringen

5.1.1. Av forvaltat kapital skall minst 20 % och maximalt 70 % placeras i rantebarande
vardepapper samt maximalt 70 % i aktier. Upp till 40 % av kapitalet kan dven
investeras i alternativa placeringar, till exempel i hedgefonder, riskkapitalfonder
eller i fastighetsfonder i syfte att 6ka den riskjusterade avkastningen.

5.1.2. Det forvaltade kapitalet fordelas mellan Séllskapet och Samfoérvaltningen. Den
senare avser en sammanlagd forvaltning av kapital som finns i av SSMF
forvaltade stiftelser. Sallskapet har inte samma behov av [6pande avkastning
som Samforvaltningen. Darfor kan olika placeringsbeslut tas for Sallskapet och
Samforvaltningen, vilket da ocksa innebar att dessas allokering av kapitalet kan
komma att se olika ut, dock alltid inom ramen for detta reglemente.

5.1.3. Den strategiska synen pa tillgangsslagen ligger till grund for de taktiska
besluten.

5.2. Den taktiska allokeringen

5.2.1. Den taktiska allokeringen syftar till att skapa en meravkastning i forhallande till
jamforelseindex. Bidrag till meravkastningen nas bade via allokering mellan
tillgangsslagen och via urvalet av enskilda vardepapper.

5.2.2. Métning av tillgangsslagens andelar av portféljen skall ske regelbundet, dock
minst en gang per manad. Om tillgangsslagens andelar skulle hamna utanfér de
bestamda min- respektive maxandelarna under 10 dagar skall andelarna
justeras snarast moijligt.



6. Tillatna tillgangsslag
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6.1. Placeringar far, med undantag for investeringar i riskkapitalfonder eller
fastighetsfonder, endast ske i instrument (alternativt fondandelar som i sin tur
placerar i sddana instrument) pa auktoriserade marknadsplatser eller andra
reglerade marknadsplatser som star under tillsyn av respektive lands
tillsyningsmyndighet eller annat behorigt organ.

6.2. Placering far ej goras i derivat savida inte placeringen syftar till att reducera

portfdljens risk.

6.3. Belaning av tillgangar ar inte tillaten.

6.4. Vad avser investeringar i alternativa tillgangar, sa skall detta ske genom
valrenommerade forvaltare med dokumenterad avkastningshistorik.

6.5. Rantebdrande vardepapper

Den genomsnittliga kreditvardigheten i vardepappersportfoljen skall inte understiga
motsvarande en rating hos Moody’s A3, Standard&Poor’s A- eller Fitch A-.

Placeringar far ske i foljande réantebarande vardepapper, direkt eller indirekt genom
placering i vardepappersfonder med daglig likviditet:

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.

6.5.6.

6.5.7.

Svenska staten eller av svenska staten garanterat vardepapper.
Bankinlaning i SEB, Handelsbanken och Swedbank.

Svenska sdkerstallda bostadsobligationer.

Kommuninvest AB och dess dotterbolag

Foretags- och bankobligationer som erhallit investment grade
(vilket motsvarar en lagsta rating hos Moody’s Baa3,
Standard&Poor’s BBB- eller Fitch BBB-).

Vildiversifierade rantefonder med en bedomd genomsnittlig
rating motsvarande investment grade enligt 6.5.5. ovan. Inga
enskilda innehav i sddana fonder far ha en lagre rating én
Moody’s Bal, Standard&Poor’s BB+ eller Fitch BB+.

Befintligt enskilt innehav vars rating nedgraderas fran investment
grade till non-investment grade, eller innehav i en fond enligt
6.5.6 ovan som faller under tillaten ratingniva, skall avyttras sa
snart det kan goras pa ett forsvarbart satt, dock senast 6 manader
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efter nedgraderingen. Om sa inte kan ske, skall forvaltaren soka
dialog med Placeringsnamnden fore beslut om vidare atgarder.

6.5.8. Om placering sker i rantebarande vardepapper som direkt eller
indirekt ar denominerade i annan valuta an SEK skall valutarisken
hedgas.

6.5.9. Andelen per emittent, direkt eller indirekt, av ranteportféljen -

med undantag for svenska staten - far inte 6verstiga 20 %.

6.5.10. Rénteportfoljens ranterisk matt som genomsnittlig duration far
maximalt uppga till 5 ar.

6.6. Aktier och aktiefonder

6.6.1.Placeringar far ske i aktier, direkt eller indirekt genom placering i
valdiversifierade vardepappersfonder med daglig likviditet.

6.6.2. Placeringar far ske i aktier noterade pa bors som star under
Finansinspektionens tillsyn eller som star under tillsyn av motsvarande utlandsk

marknads tillsynsmyndighet.

6.6.3. Maximalt 15 % av aktieplaceringarna far ske i aktier med mer begransad
likviditet.

6.6.4. Aktier hanforliga till enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgora
maximalt 10 % av den totala aktieportféljens marknadsvarde.

6.6.5. Placeringar far endast ske i aktiefonder dar maximalt 10 % av
fondférmogenheten ar investerad i ett enskilt bolag.

6.7. Alternativa investeringar

6.7.1. Placering far ske i fonder som investerar i andra tillgangsslag an aktier och
rantebdrande vardepapper.

6.7.2. Investeringar far dven ske i s.k. hedgefonder och i vardepapper som avses bli
noterade.

6.7.3. Forvaltare maste inhamta godkannande fran SSMF:s placeringsnamnd for
sadan investering.

6.7.4. SSMF:s placeringsnamnd ma aven, utanfor givna diskretionara forvaltnings-
uppdrag, besluta om alternativa investeringar, t.ex. i riskkapitalfonder.
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7. Extern forvaltare

7.1. Extern forvaltare skall sta under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande
myndighet i annat land.

7.2. Extern forvaltare skall ata sig att folja bestammelserna i detta placeringsreglemente.

8. Rapportering och uppféljning
8.1. Rapportering

8.1.1.Senast under manaden efter varje manads utgang ska SSMF:s placeringsnamnd
erhalla en portfoljrapport fran utvalda externa forvaltare som skall innefatta

8.1.1.1. avkastning under perioden och ackumulerat under aret.
8.1.1.2. procentuella fordelningen pa olika tillgangsslag.
8.1.1.3. innehav av vardepapper dar respektive vardepapper redovisas

med angivande av:
8.1.1.3.1. procentuell andel av det totala vardet for aktuellt tillgangsslag.
8.1.1.3.2. forandringariinnehavet av vardepapper under manaden.

8.1.1.3.3. eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i detta
placeringsreglemente.

8.1.1.3.4. avvikelsens orsak samt vidtagen atgard/forslag till atgard.
8.1.1.4. Vad avser investeringar i riskkapitalfonder, som har lang
bindningstid och 1ag likviditet, sa kan rapporteringskravet
anpassas fran fall till fall efter beslut i placeringsnamnden.
8.1.1.5. SSMF:s placeringsnamnd valjer [ampliga former for att
sammanfatta olika portfoljrapporter till en samlad rapport. Detta
uppdrag kan lamnas till extern forvaltare eller annan.

8.2. Uppfdljning

Uppfoéljningens syfte ar att [6pande halla SSMF:s styrelse och placeringsnamnd informerade
om portféljens avkastning och samlade tillgangsmassa.



